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DELARSRAPPORT Q1 / KVARTALSOVERSIKT

Forsta kvartalet 2025

e Nettoomséattningen uppgick till 202 MSEK (214), VASENTLIGA HANDELSER
en minskning med 6%, varav valutakurseffekter +1%. UNDER KVARTALET
*  Bruttomarginalen uppgick till 62,0% (58,3). * Inga véasentliga héndelser att
o Rérelseresultatet (EBITA) uppgick till 32 MSEK (34). rapportera
° EBlTA-mcrglnd|en Uppgle till ]6,0% (]5,7) VASENTLIGA HANDELSER EFTER
*  Periodens resultat uppgick till 24 MSEK (16) och resultat KVARTALETS UTGANG
per aktie fére och efter utspadning till 1,00 SEK (0,72). *  Inga vasentliga handelser att

e Operativt kassafldde uppgick till 5 MSEK (14). rapportera.

Jan-mars Jan-mars Helar
MSEK 2025 2024  Férandring R12 2024
Koncernen
Nettoomséttning 202 214 -6% 766 778
Bruttoresultat 126 125 0% 466 466
Bruttomarginal, % 62,0% 58,3% 3,7 p.p. 60,9% 59,9%
EBITA 32 34 -4% 111 112
EBITA-marginal, % 16,0% 15,7% 0,3 p.p. 14,5% 14,4%
Periodens resultat 24 16 45% 64 57
Operativt kassafléde 5 14 -62% 103 13
Nettoskuld /EBITDA R12 0,7 1,6 0,7 0,7
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 1,00 0,72 2,78 2,50
Resultat per aktie efter utsp&dning (SEK) 1,00 0,72 2,78 2,50

WALL&DECO:FAMILY-FEATURES
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DELARSRAPPORT Q1 / VD-ORD

Fortsatt forbattrad Idnsamhetsmarginal

Nettoomséttningen fér férsta kvartalet 2025 uppgick till
202 MSEK (214), en minskning med 6 procent jémfért
med féreg&ende ar (varav valutakurseffekter +1 pro-
cent). Den minskade omséttningen berodde pé& exceptio-
nella jamférelsesiffror i varumérket Artscape, som tidi-
gare kommunicerats, vars omséttning var 21 MSEK légre
jamfart med samma period féreg&ende ar.

Bruttomarginalen fér kvartalet var 62,0 procent, en
8kning med 3,7 procentenheter j@mfért med samma
period féregdende ar. Till drivkrafterna hérde en férbétt-
rad produktmix och effektivitetsférbéttringar. Trots att
segmentet Manufacturing, med sin generellt l&dgre brutto-
marginal, fortsatte att 8ka sin andel av férséljningen,
hélls bruttomarginalen uppe tack vare skad effektivitet.

EBITA for kvartalet var 32 MSEK, motsvarande en
rérelsemarginal om 16,0 procent (15,7). Samtidigt som
vi fortsatter satsa pd initiativ inom produktutveckling och
marknadsféring fér att driva framtida [6nsam tillvéxt, gér
den férbéttrade bruttomarginalen att vi kan fortsétta den
positiva trenden mot vért langsiktiga finansiella mél om
en EBITA-marginal verstigande 15 procent. P& rullande
12-ménaders basis uppnar vi en EBITA-marginal om
14,5 procent.

SEGMENT BRANDS

- TAPETVARUMARKENA VISAR TILLVAXT
Férséliningen inom segmentet Brands uppgick i kvartalet
till 179 MSEK (197).

Véra tvé stérsta varumérken, Bordstapeter och Cole &
Son véxte under férsta kvartalet, efter en léngre tid med
negativ utveckling. Férséliningen inom detaljhandel har
stabiliserats, samtidigt som férséliningen direkt ill kund
(DTC) fortsétter att véixa fran relativt Idga nivéer.

Bordstapeters férsdlining under kvartalet uppgick till
79 MSEK (78). Svensk detalihandel, men ocksé flera stora
europeiska marknader, har stabiliserats och DTC-férsélj-

ningen fortsdtter véixa. Internationellt utvecklades férsélj-
ningen fill distributérer i USA svagare &n véntat.

Cole & Sons férsdlining uppgick fill 39 MSEK (36), dér
detalihandeln i Storbritannien och éven i &vriga Europa
utvecklades val. Aven USA utvecklades positivt, mycket tack
vare lanseringen av en ny kollektion, the Classics collection,
med fillhérande lageruppbyggnad hos distributérer.

Férséliningen fér Wall&decd uppgick till 23 MSEK
(25). Den négot svagare
utvecklingen berodde fraimst
pd en démpad efterfrégan pé
den italienska aterférsaljar-
marknaden. Satsningen inom
Hospitality fortsétter och fér-
séliningen inom detta mark-
nadssegment véxer.

Pappelinas férsélining
uppgick till 11 MSEK (12).
Férsdliningen i Sverige har
aterhdmtat sig starkt under
kvartalet, samtidigt som
utvecklingen internationellt,
framforallti USA, har varit
svagare. Efter kvartalet har vi
valt att géra en féréndring i Pappelinas kommersiella
ledning och Sara Nevander har tagit dver som tillférord-
nad Managing Director. Marknadsféring och férséljning
kommer flyttas till Borés, medan design och tillverkning
fortsatt kommer vara placerade i Leksand.

Férséliningen i Artscape uppgick till 25 MSEK (46).
Omséttningsminskningen i kvartalet var véntad i och med
att jamférelsekvartalet innehdll en exceptionell férséljning
med lageruppbyggnad i samband med en nylansering
av fénsterfilm hos en av Artscapes stérsta amerikanska
kunder. Dessutom tidigarelades en stérre order fill figrde

kvartalet 2024 av Artscapes stérsta kund. Generellt fort-

satter den [6pande verksamheten utvecklas vél, speciellt
inom direkt till konsument, om &n med négot férsiktigare
orderlédggning av de stora amerikanska butikskunderna.

SEGMENT MANUFACTURING —

FORTSATT TILLVAXT

Boré&s Tapetfabrik uppvisade &@nnu ett starkt kvartal med
farsalining till externa kunder pé 24 MSEK (17), vilket
motsvarar en 8kning med 39
procent j@mfért med féregd-
ende ar. Okade produktions-
volymer och effektivitetsatgar-
der inom produktionen hade
en positiv péverkan pé 16n-
samheten.

MARKNADSLAGE OCH
HANDELSHINDER

Precis som alla féretag féljer

vi marknadsléget och utveck-
lingen i vérlden nér det géller
de olika tullar som nu inf&rs.
Fér oss, liksom fér andra bolag
som opererar globalt, &r gene-
rellt olika former av begrénsningar i internationell handel
aldrig positivt. | dagslédget péverkas vér frsélining endast
marginellt av de aviserade nya tullarna i USA. Givetvis
finns det dock en generell risk fér en mer svarbedémd
indirekt p&verkan till féljd av att konsumenter och véra

kunder drabbas av 6kade kostnader.

NY FINANSIERING PA PLATS

Vi har i april 2025 slutit ett nytt finansieringsavtal med

en ledande nordisk bankpartner. Det nya avtalet kommer
ge oss stérre flexibilitet for framtida satsningar, lagre

kostnader och en mer effektiv cash management-18sning.

FORTSATT FOKUS PA ATT ACCELERERA
LONSAM ORGANISK TILLVAXT

Som nytilltrédd Vd kommer mitt frémsta fokus vara att
bygga vidare pé den strategi som presenterades vid
kapitalmarknadsdagen i maj 2024.

Fokus &r pé att driva [6nsam organisk tillvéxt genom
férsalinings- och marknadsféringsinsatser samt fortsatt
produktveckling och innovation. Designkompetensen
och varumérkeskérnan i véra fem starka varumérken ér
grunden i det arbetet. Genom ett mer koordinerat arbete
med bakomliggande funktioner ska vi underlétta fér varu-
mérkena att ytterligare stérka sina positioner inom tillvéxt-
omradena Hospitality och DTC, bredda produktsortimen-
ten och effektivisera produktionstekniken.

Detalihandelskanalen f&r vér bransch har varit mycket
utmanande under en lang tid, men vi bérjar skénja en
stabilisering. Det &r nu upp till oss i teamet att kombinera
var strategiska, langsiktiga ansats med rétt kommersiella
beslut pd kort sikt s& vi kan skapa [8nsam tillvéxt och vinna
marknadsandelar i takt med att de inredningsmarknader vi
verkar pé successivt stérks.

Jag ser fram emot att ta mig an denna méjlighet tillsam-
mans med alla de duktiga kollegorna pa Embellence Group.

Johan Andgren,
Vd Embellence Group
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DELARSRAPPORT Q1 / KONCERNENS UTVECKLING

Koncernens utveckling

KONCERNENS NETTOOMSATTNING
Nettoomsdattningen i kvartalet uppgick till 202 MSEK
(214), en minskning med & procent j@mfdrt med motsva-
rande kvartal féregdende ar. Valutakurseffekter uppgick
till +1 procent. Férsdljningsminskningen berodde pé att
j@mférelsekvartalet fsregaende &r paverkades positivt
av en nylansering av fénsterfilm frén varumérket Arts-

cape hos en av de stérsta amerikanska kunderna.

KONCERNENS RESULTAT
EBITA f5r kvartalet uppgick till 32 MSEK (34), motsva-
rande en rérelsemarginal om 16,0 procent (15,7). Fér-
battrad bruttomarginal och god kostnadskontroll var de
drivande faktorerna bakom |8nsamhetsfrbétiringen.
Kvartalets resultat uppgick till 24 MSEK (16), vilket gav
ett resultat per aktie fére och efter utspédning om 1,00
SEK (0,72). Ett férbattrad finansnetto jémfért med motsva-
rande kvartal fsregdende ar hade en positiv paverkan pé

resultatet.

FINANSNETTO

Finansnettot var i kvartalet 1 MSEK (-7). Réntenetto var
légre —2 MSEK (-4), en f&lid av framf&rallt lagre skuld-
sattning. Omvérdering av finansiella poster i utlandsk

valuta uppgick till 4 MSEK (-4).

KASSAFLODE

Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 5
MSEK (14). Utmérkande i kvartalet var &vriga poster som
var negativa pa grund av stora omrékningsdifferenser i
eget kapital. Féréindring i rérelsekapital var negativ pé
grund av 8kade kundfordringar.

Kassafléde frén investeringar uppgick i kvartalet il
-5 MSEK (-7). Under kvartalet fardigstélldes investe-
ringen i ny digital tryckkapacitet. Kassafléde frén finan-
sieringsverksamheten uppgick i kvartalet till -7 MSEK
(-6).

FINANSIELL STALLNING

Koncernens balansomslutning uppgick vid kvartalets slut
till 807 MSEK (865). Soliditeten uppgick till 65 procent
(53) och likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 32
MSEK (41). Koncernens nettoskuld uppgick vid kvartalets
slut till 100 MSEK (203). Nettoskuld/EBITDA R12 upp-
gick vid kvartalets slut till 0,7 (1,6).

COLE & SON: KAWAKUBO

NETTOOMSATTNING (MSEK)
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DELARSRAPPORT Q1 / SEGMENTENS UTVECKLING

Segmentens utveckling

SEGMENT BRANDS

Nettoomséttningen inom segmentet Brands uppgick
under kvartalet till 179 MSEK, vilket var en minskning
med 9@ procent jémfért med motsvarande kvartal féregé-
ende &r. Férsémringen berodde som tidigare némnts pé
det extraordinéra jamférande kvartalet fér Artscape. De
tva stérsta varumérkena, Bordstapeter och Cole & Son
véixte ddremot under férsta kvartalet, efter en léngre tid
med negativ utveckling. Deras férséljning inom detalj-
handel har stabiliserats, samtidigt som férséljningen
direkt till kund (DTC) visade fortsatt tillvéxt.

BORASTAPETER

Bordstapeters omsattning under kvartalet uppgick till

79 MSEK, en férbéttring med 2 procent jamfért med
motsvarande kvartal fsregdende ar. Badde den svenska
aterfsrsaljarmarknaden och flera stérre europeiska
marknader stabiliserades under kvartalet. Vidare fort-
satte DTC-férsdljningen att véxa. Internationellt utveckla-

des fsrsaliningen i USA n&got svagare &n véntat.

NETTOOMSATTNING

COLE & SON

Cole & Sons omséttning under kvartalet uppgick till 39
MSEK, en férbattring med 7 procent j@mfért med mot-
svarande kvartal féreg&ende ér. Den positiva utveck-
lingen drevs primért av en férbéttrad utveckling pé den
viktiga hemmamarknaden Storbritannien, men ocksé av
en allt béttre detaljhandel pé& andra stérre europeiska
marknader. Aven USA hade en positiv utveckling under

kvartalet.

WALL&DECO

Wall&decds omséttning uppgick till 23 MSEK, en for-
séimring med 4 procent jamfért med motsvarande kvartal
féregdende ér. De n&got svaga férsdljningen berodde
frémst pa en dédmpad efterfrdgan pé den italienska &ter-
férsaljarmarknaden.

PAPPELINA

Pappelinas omséttning under kvartalet uppgick till

11 MSEK, en férsémring med 4 procent j@mfért med
motsvarande kvartal féregéende ar. Férsdliningen i
Sverige fortsatte utvecklas positivt, medan férsdliningen
till andra geografier, inte minst USA, hade en svagare

utveckling.

ARTSCAPE

Artscapes omséttning under kvartalet uppgick till

25 MSEK, en férsamring med 45 procent jamfért med
motsvarande kvartal féregaende &r. Som tidigare
némnts beror denna utveckling primért pé ett starkt

jamférelsekvartal med extraordindr férséljning.

BORAS TAPETFABRIK
e

SEGMENT MANUFACTURING

Jan-mars Jan-mars Heléar
MSEK 202> 2022 hSioncng R12 2028 Segmentet uppvisade &nnu ett starkt kvartal
Brands 179 197 -9% 674 693 med férséljning till externa kunder p& 24
Bordstapeter 79 78 2% 274 273 MSEK (17), vilket motsvarar en 8kning med
Cole & Son 39 36 7% 144 141 39 procent jamfért med féregéende ar.
Wall&deco 23 25 —4% 93 94 Utvecklingen i kvartalet drevs primért av
Pappelina 11 12 4% 46 46 dkade intékter frén befintliga kunder inom
Artscape 25 46 -45% 118 139 savél digital- som traditionellt tryck.
Manufacturing (extern) 24 17 39% 91 85
EMBELLENCE GROUP 202 214 -6% 766 778
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DELARSRAPPORT Q1 / OVRIGT

Ovrigt koncernen

ORGANISATION
Antalet heltidsanstéllda per den 31 mars 2025 var 228
(225).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med nérstéende har genomférts.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Embellence Group arbetar kontinuerligt fér att identifiera
och hantera de risker som &r férenade med koncernens
verksamheter. Bolaget har en vél fungerande riskhante-
ringsprocess p& plats, dar riskerna konsolideras, rappor-
teras och f8ljs upp av koncernens ledning. Fér en full-
stéindig redogérelse av de risker som p&verkar bolaget
hénvisas till &rsredovisningen fér 2024.

SASONGSVARIATIONER
Vissa sé&songsvariationer férekommer, dér férsta och

figrde kvartalet vanligtvis tenderar vara nagot starkare.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna deldrsrapport &r uppréttad i Sverensstémmelse
med |AS 34, Interim Financial Reporting. Fér moder-

Moderbolaget

bolaget har R&det fér finansiell rapporterings rekommen-

dation RFR 2 Redovisning fér juridisk person tillampats
vid uppréttandet av denna deldrsrapport. Redovisnings-
principer och berékningsgrunder éverensstémmer med
de principer som tillimpades i bolagets senaste arsredo-
visning. F&r finansiella tillgéngar och skulder bed&ms
redovisat vérde att vara en god approximation av
verkligt véirde. Nya standarder och tolkningar som har
tréitt i kraft efter 31 december 2024 har inte haft en
vésentlig inverkan pé koncernens finansiella rapporter
pé innevarande eller kommande perioder och inte heller

pd framtida transaktioner.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Inga vésentliga héndelser att rapportera.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
KVARTALETS UTGANG

Inga vésentliga héndelser att rapportera.

REVISORERNAS GRANSKNING
Denna rapport har inte varit fsremdl for dversiktlig

granskning av koncernens revisorer

Moderbolagets nettoomséttning under férsta kvartalet upp-
gick till 4 MSEK (3). Resultat efter skatt uppgick till -2 MSEK

(-10).

ARTSCAPE: ELEMENTS
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DELARSRAPPORT Q1 / UNDERSKRIFTER

Underskrifter och férsakringar

Undertecknade férsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande éversikt dver moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen stér infér.

BORAS, 6 MAJ, 2025

MAGNUS WELANDER JOHAN ANDGREN KARIN DENNFORD
Ordférande vd
MARIA VEERASAMY HENRIK NYQVIST CHRISTINA STAHL
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DELARSRAPPORT Q1 / FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrékning i sammandrag

Jan-mars Jan-mars Helar
MSEK 2025 2024 2024
Nettoomséttning 202 214 778
Kostnad fér sélda varor -77 -89 -312
Bruttoresultat 126 125 466
Férsélinings- och administrationskostnader -99 -96 -375
Ovriga rérelseintékter 2 1 5
Ovriga rérelsekostnader -1 -2 -3
Rérelseresultat 28 29 93
Finansnetto 1 -7 -22
Resultat fore skatt 29 22 72
Skatt -6 -5 -14
Periodens resultat 24 16 57
Periodens resultat per aktie fére utspadning (SEK) 1,00 0,72 2,50
Periodens resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,00 0,72 2,50
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser -38 25 36
Summa vrigt totalresultat -38 25 36
Periodens totalresultat -14 41 93
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DELARSRAPPORT Q1 / FINANSIELL INFORMATION

Koncernens balansrékning i sammandrag Skuldsattning
MSEK 31 mars 2025 31 mars 2024 31 dec. 2024 MSEK 31 mars 2025 31 mars 2024 31 dec. 2024
Tillgangar Leasingskulder 59 58 64
Immateriella anléggningstillgéngar 336 370 362 Checkrékningskredit 46 115 49
Materiella anléggningstillgéngar 81 79 80 Ovriga réntebarande fordringar och skulder 27 71 27
Nyttjanderétter 54 55 59 Bruttoskuld 132 244 140
Uppskjuten skattefordran 4 8 5 Likvida medel -32 -41 -41
Finansiella anlédggningstillgangar 8 8 8 Nettoskuldsattning 100 203 99
Summa anléggningstillgangar 478 514 509 EBITDA (R12) 136 125 138
Nettoskuld / EBITDA (R12) 0,7 1,6 0,7
Varulager 150 131 147
: Nettoskuld / EBITDA exkl. IFRS16-effekter (R12) 0,5 1,4 0,4
Kundfordringar 112 136 98
Aktuell skattefordran 3 13 6
Ovriga fordringar 9 5 9 Soliditet 65% 53% 65%
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 25 20 LAV [ GBI 25 25 25
Likvida medel 32 41 41
Summa omséttningstillgéngar 329 351 321
Summa tillgéngar 807 865 830

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 59 56 59
Ovrigt tillskjutet kapital 111 84 111
Reserver 23 49 61
Balanserat resultat inklusive drets resultat 330 266 307
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 523 456 538
Avséttning fér pensioner 6 7 7
Uppskjutna skatteskulder 17 16 17
Ovriga langfristiga réntebérande skulder 27 55 27
Leasingskulder 43 43 48
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder 93 121 99
Ovriga kortfristiga réntebarande skulder 0 16 0
Checkrékningskredit 46 115 49
Leasingskulder 16 15 16
Leverantdrsskulder 58 58 59
Ovriga kortfristiga skulder 22 31 20
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 49 53 49
Summa kortfristiga skulder 191 288 193
Totala skulder 284 409 292
Summa eget kapital och skulder 807 865 830
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DELARSRAPPORT Q1 / FINANSIELL INFORMATION

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Jan-mars Jan-mars Helar Jan—-mars Jan-mars Helar
MSEK 2025 2024 2024 MSEK 2025 2024 2024

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 28 29 93 FINANSIERINGSVERKSAMHETETEN

Justeringar f&r poster som inte ingdr i kassaflsdet Fordndring av checkrakningskredit -3 25 -42

Avskrivningar 1 1 44 Amortering av leasingskulder 4 4 _15

Ovrigt _12 8 8 Amortering lan — _27 71

Summa 27 49 145 Erhélina optionspremier — _ 3
Inlésen av teckningsoptioner — _ 26

Erhéllen rénta _ _ 2 Kassafldde fran finansieringsverksamheten -7 -6 -98

Betald rénta -2 _4 16

Betald skatt _3 _4 _10 Periodens kassaflsde -7 2 1

Kassaflsde fran den [6pande verksamheten Likvida medel vid periodens bérjan 41 38 38

fore férandringar av rérelsekapital 22 41 121 Kursdifferens i likvida medel -2 1 2
Likvida medel vid periodens slut 32 41 41

Kassafléde fran fsrandringar i rérelsekapital -16 -26 -9

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5 14 113

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Férvérv av anlédggningstillgéngar -5 -7 -14

Kassafléde frén investeringsverksamheten -5 -7 -14
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DELARSRAPPORT Q1 / FINANSIELL INFORMATION

Koncernens rapport éver féréndringar
i eget kapital i sammandrag

MSEK 2025
Ingéende balans 2025-01-01 538
Periodens resultat 24
Ovrigt totaltresultat -38
Utgéende balans 2025-03-31 523
MSEK 2024
Ing&ende balans 2024-01-01 415
Erhélina optionspremier 8
Inl&sen av teckningsoptioner 26
Periodens resuultat 57
Ovrigt totaltresultat 37
Utgéende balans 2024-12-31 538

PAPPELINA: MONO HAZE
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DELARSRAPPORT Q1 / FINANSIELL INFORMATION

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan-mars Jan-mars Helar
MSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning 4 3 13
Administrationskostnader -8 -8 -30
Rorelseresultat -4 -4 -17
Finansnetto 2 -9 -25
Resultat efter finansiella poster -2 -13 —-42
Koncernbidrag — — 66
Ovriga bokslutsdispositioner — — _8
Resultat fére skatt -2 -13 17
Skatt — 3 -5
Periodens resultat -2 -10 12
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DELARSRAPPORT Q1 / FINANSIELL INFORMATION

Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

MSEK 31 mars 2025 31 mars 2024 31 dec. 2024 MSEK 31 mars 2025 31 mars 2024 31 dec. 2024

Tillgéngar Eget kapital och skulder

Immateriella anléggningstillgéngar — 1 1 Akdiekapital 59 56 59

Uppskjuten skattefordran — 3 — Reservfond 10 10 10

Finansiella anlaggningstillgéngar 618 618 618 Overkursfond 129 102 129

Summa anléggningstillgangar 619 621 619 Balanserat resultat inklusive drets resultat 171 151 173
Eget kapital héanférligt till moderbolagets aktieédgare 368 319 370

Aktuell skattefordran 2 1 —

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 3 3 1 Obeskattade reserver 25 18 25

Summa omsdattningstillgangar 5 4 1

Summa tillgangar 623 625 620 Avsdttning for pensioner 2 2 2
Ovriga langfristiga réntebérande skulder 27 55 27
Summa langfristiga skulder 29 57 29
Ovriga kortfristiga réntebérande skulder - 16 —
Checkrékningskredit 46 115 49
Leverantdrsskulder 1 1 2
Skulder fill koncernféretag 147 94 137
Ovriga kortfristiga skulder 1 — 1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5 5 6
Summa kortfristiga skulder 200 231 195
Totala skulder 230 288 224
Summa eget kapital och skulder 623 625 620
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DELARSRAPPORT Q1 / FINANSIELL INFORMATION

Kvartalsdversikt

KONCERNEN

MSEK Q22023 Q32023 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024 Q12025
Nettoomséttning 170 183 190 214 191 170 202 202
Bruttoresultat 104 106 110 125 115 103 123 126
Bruttomarginal, % 61,4% 57,7% 57,7% 58,3% 60,1% 60,7% 60,7% 62,0%
EBITA 15 26 23 34 25 26 28 32
EBITA-marginal, % 8,9% 14,4% 12,2% 15,7% 13,0% 15,1% 13,9% 16,0%
Justerad EBITA 18 26 23 34 25 26 28 32
Justerad EBITA-marginal, % 10,8% 14,4% 12,2% 15,7% 13,0% 151% 13,9% 16,0%
NETTOOMSATTNING PER VARUMARKE OCH SEGMENT

MSEK Q2 2023 Q32023 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024 Q12025
Bordstapeter 57 66 78 78 61 61 72 79
Cole & Son 37 40 37 36 36 33 36 39
Wall&decd 26 23 27 25 26 20 24 23
Pappelina 12 12 10 12 13 11 10 11
Artscape 26 32 24 46 31 27 36 25
Nettoomséttning Brands 158 174 175 197 167 151 178 179
Nettoomséttning Manufacturing (extern) 12 10 15 17 24 19 24 24
Totalt 170 183 190 214 191 170 202 202
NETTOOMSATTNING PER STORSTA MARKNADER

MSEK Q22023 Q32023 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024 Q12025
Sverige 49 56 70 70 62 56 73 80
USA 36 46 33 60 45 37 48 39
Storbritannien 18 18 20 19 16 21 19 21
Ovriga lander 66 62 68 65 68 57 62 63
Totalt 170 183 190 214 191 170 202 202
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DELARSRAPPORT Q1 / FINANSIELL INFORMATION

Noter

NOT 1 Resultat per aktie

MSEK Jan-mars 2025  Jan—mars 2024 Helér 2024

Periodens resultat (SEK)
Resultat per aktie fére utspédning 1,00 0,72 2,50
Resultat per aktie efter utspadning 1,00 0,72 2,50

Resultatmétt som anvénts i berdkningen av resultat per aktie fére och efter utspadning (MSEK)
Periodens resultat 24 16 57

Resultat ovan ér i sin helhet hanférligt till moderféretagets aktiedgare

Vagt genomsnittligt antal aktier fore och efter utspédning

Fére utspddning

Véagt genomsnittligt antal stamaktier vid berckning av resultat per aktie fére utspadning 23538721 22 583877 22 860417
Optioner

Justering fér berdkning av resultat per aktie efter utspédning avseende teckningsoptioner 0 0 0
Efter utspadning

Végt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier som anvénts
som némnare vid berékning av resultat per aktie efter utspédning 23538721 22 583877 22860417
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DELARSRAPPORT Q1 / OVRIG INFORMATION

Definitioner

ANTAL ANSTALLDA
Totalt antal anstéllda som &r inkluderade i Embellence

Groups l6nelista vid periodens slut.

BRUTTOMARGINAL

Bruttovinst dividerat med nettoomséttning.

BRUTTOVINST

Nettoomséttning minus kostnad séld vara.

EBITA
(Earnings before interest, taxes and amortization).
Rérelseresultat fére avskrivningar pd immateriella

tillgéngar.

EBITA-MARGINAL

EBITA dividerat med nettoomséttningen.

EBITDA

(Earnings before interest, taxes, depreciation and amor-

tization). Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar.

JUSTERAD EBITA

EBITA exklusive jamférelsefsrstdrande poster.

JUSTERAD EBITA-MARGINAL

Justerad EBITA dividerat med nettoomséttningen.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Vasentliga kostnader som péverkar jémférbarheten

mellan redovisningsperioderna. Dessa poster inkluderar,

men begrénsas inte till, omstruktureringskostnader,
noteringskostnader, férvérvskostnader och férluster i
samband med avyttringar av verksamheter.

NETTOSKULDSATTNING

Summa av langfristiga réntebérande skulder, langfristiga

leasingskulder, kortfristiga réinteb&rande skulder, kort-
fristiga leasingskulder, skulder och fordringar mot
koncernbolag och checkrékningskredit minus likvida

medel.

NETTOSKULDSATTNING/EBITDA
Nettoskuldséttning, dividerat med tolv ménaders
rullande EBITDA.

NETTOSKULDSATTNING/EBITDA, EXKL. IFRS16
Nettoskuldséattning, dividerat med tolv ménaders
rullande EBITDA, exkluderat leasingskulder, rénta och
avskrivningar enligt IFRS16.

NETTOOMSATTNING — ORGANISK TILLVAXT
Férandring i nettoomséttning efter justering fér netto-
omsdttningen vilken har tillkommit frén f&rvérvade och

avyttrade verksamheter, i fasta valutakurser.

RESULTAT | KRONOR PER AKTIE
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal

utestdende aktier under perioden.

RESULTAT | KRONOR PER AKTIE EFTER
UTSPADNING

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden, med tillagg av det
antal aktier som skulle emitterats som en effekt av
pdgdende incitamentsprogram.

SEGMENT

Embellence Group rapporterar tvé segment, Brands och

Manufacturing.

| segmentet Brands ingér varumérkena Bordstapeter,
Cole & Son, Wall&decd, Pappelina och Artscape.

| segmentet Manufacturing ingér Borés Tapetfabrik.

SOLIDITET
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare i
procent av totala tillgéngar.
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